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RESUMEN

El cultivo de la almendra en Espaiia estd basicamente en tierras de secano. Las
precipitaciones y otras condiciones meteoroldgicas, como las heladas. influyen con
gran intensidad sobre los rendimientos y. por tanto. sobre las producciones. Como
consecuencia existe una enorme variabilidad de oferta en el mercado. en las diferen-
tes campaias, lo que acarrea grandes fluctuaciones en los precios. Hay que anadir que
la escasa cantidad almacenada no tiene un efecto amortiguador sobre los precios.

En este trabajo. en base a dos modelos existentes, se ha tomado ¢] periodo de
observaciones desde 1970 a 1994 para la estimacion y se han predecido los precios
para 1995, 1996 y 1997. Un modelo determinaba los precios al productor de almen-
dra en Espaia y. otro, los precios de exportacion de almendra espaiola. En ambos
casos se han utilizado las mismas variables que en los modelos originales y los pre-
cios predecidos se han calculado a precios constantes y a precios corrientes.

Se constata la gran influencia que tienen. sobre los precios de almendra que reci-
be el productor, variables como la propia produccién de almendra espafiola, la canti-
dad de almendra producida en Estados Unidos y el precio pagado al productor de
avellana. En cuanto a la determinacién del precio de exportacion de la almendra espa-
fiola, las variables mds importantes son la cantidad exportada de almendra esparnola y
el tipo de cambio.

Palabras clave: Precios. Almendra, Espana.

1. Premio AIDA para los mejores trabajos monogrificos presentados por los alumnos de Jos cursos del [AMZ

de 1995-1997.
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SUMMARY
MODELLING ALMOND SPANISH PRICES

Spanish almonds are basically cultivated in Spain on dry land. Rainfall and cli-
matological conditions. like frosts, have a great influence on yields and consequently
on production. As a result there is a great variability. among seasons. of the quantity
supplied in the market which drives to high price variations. On top of it there is a
limited quantity stocked which does not diminish price variations.

In this work. based on existent models in the literature, estimations have been
carried out with new observations. The period of observations goes from 1970 to
1994 for estimatjon purposes and there have been predicted prices for 1995, 1996 and
1997. One model deals for estimation purposes with almond farmers prices in Spain
and, the other. is concerned about export prices for Spanish almonds. In both cases,
the same variables have been utilised as they were in the original models and predic-
ted prices have been calculated at constant and current prices.

We can see the great influence over farmers prices that have variables. such as.
Spanish almond production, United States almond production and hazelnut farmers
price. With respect to the price paid to Spanish almond exports prices. the most
important variables are the exported quantity of Spanish almonds and the exchange

rate.

Key words: Prices. Almond. Spain.

Introduccion

La almendra es un alimento caracteristi-
co de la dieta mediterrdnea, ya que se
encuentra en gran parte de los paises medi-
terraneos. En Espafia, el cultivo del almen-
dro tiene una especial relevancia por la
importancia que tiene dentro de los frutos
secos. Ademas, la superficie sembrada de
almendro supone la mitad de la del vifedo,
casi tres veces la de los citricos y tres veces
y media la de la remolacha.

En Espaia la gran mayoria de los agri-
cultores de almendra son pequefios y
medianos productores. La remuneracién e
ingreso que perciben por su explotacion
son considerados, en la mayoria de los
casos, como una fuente financiera secunda-
ria y marginal, ya que muchos de ellos son
agricultores a tiempo parcial. De Jo que se

deduce el porqué de la lenta evolucion del
cultivo, en cuanto a mejoras tecnolégicas y
practicas agronomicas mds modernas. Ade-
mas, la implantacién de nuevas explotacio-
nes en terrenos pobres y marginales, con
producciones muy bajas, han tenido como
consecuencia la caida brusca de los rendi-
mientos medios.

Sin embargo, los programas de apoyo a
la produccion de calidad inducidos por la
Unién Europea han supuesto un notable
cambio de esta situaciéon. La mayor parte
de la produccidn estd en secano, ya que
solo estd irrigada aproximadamente el 10%
de la superficie cultivada, lo que supone
unas enormes variaciones de las produccio-
nes entre campanas con las consiguientes
repercusiones en los precios.

Espaiia es actualmente el segundo pro-
ductor mundial de almendra después de
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EE.UU. En el periodo 1970-1994, las cose-
chas que se obtuvieron en Espafia oscilaron
entre 165.800 t y 250.000 t en céscara, res-
pectivamente. Es decir, que en este tiempo
la produccion crecié un 30%, mientras que
en California la produccion se incrementd
alrededor del 75%. Las producciones de
California, primer productor mundial, tie-
nen una gran incidencia en los precios de la
almendra en el mercado internacional.

Precios de almendra espanola

Existe una alta correlacién entre los pre-
cios de la almendra californiana y la espa-
fiola. De tal manera que las decisiones rela-
cionadas con el precio en un pais afectan el
precio en el otro. Sin embargo, el precio de
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la almendra californiana afecta en mayor
grado sobre el de la almendra espariola.

En el mercado de la almendra espafiola
las variedades Marcona y Largueta son las
que obtuvieron las mayores cotizaciones,
que en la campafa 1995-96 llegaron a
sobrepasar el umbral de las 800 ptas/kg, en
grano (figura 1). La cosecha de la campana
95/96 registré precios histéricos, origina-
dos por la escasez de lluvias en la franja
oriental y meridional del pafs. sin olvidar el
impacto de las heladas del norte; la produc-
cion no super6 las 110.000 t en cdscara.
Ademds, Estados Unidos tuvo una disminu-
cion de su produccién debido a fuertes
heladas. Esta situacién coyuntural nos per-
mite ver la dificultad que se presenta en
Espafa para tener una produccion regular,
y las notables consecuencias sobre el precio
del producto.
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Cabe resenar que los precios de referen-
cia de las Lonjas suelen ser menores que
los percibidos por el agricultor, por lo que
si hubo cotizaciones de precios en las
Lonjas de 800 ptas./kg, en grano, los pre-
cios al productor debieron rondar las 850
ptas./kg, en grano.

Turquia es el principal productor mun-
dial de avellana, al primer exportador mun-
dial y el principal proveeclor de la U.E. para
este fruto seco. Los precios de exportacidn
de avellana turca determinan en gran medi-
da los precios del mercado internacional y,
como consecuencia, los precios percibidos
por el agricultor europeo.

Es importante tener en cuenta, a la hora
de evaluar la oferta de frutos secos, la pre-
sencia de Turquia como principal productor
y exportador de avellanas en el mercado
europeo. La competencia turca ha tenido un
tratamiento preferencial con la U.E., con
eliminacion de los aranceles para la avella-
nay en el peor de los casos niveles del 4%.
Turquia es a la avellana lo que California a
la almendra. Aunque, si bien es cierto que
no cabe una completa sustitucion de Ja ave-
llana por la almendra en el mercado de la
agroindustria, hay un efecto de sustitucién
en e} mercado de consumo en fresco y el
snack cuando se suscitan bruscas oscilacio-
nes de los precios.

Los precios de la almendra y de la ave-
llana pueden llegar a duplicarse en el trans-
curso de una campana, por la propia inercia
de un mercado especulativo en el que, a
veces, no se vende con precios al alza ni se
compra cuando tienden a la baja.

El andlisis del comportamiento de pre-
cios de almendra constituye un aspecto de
maximo interés para el sector de los frutos
secos. Dada la importancia del tema se han
desarrollado modelos de determinacion de
precios de la almendra, con el propésito de
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identificar y cuantificar los principales fac-
tores determinados.

Los modelos econométricos han sido
elaborados en funcion de los datos estadis-
ticos disponibles. En Espafia hay ciertas
limitaciones respecto a las estadisticas ofi-
ciales ya que se conoce con bastante exacti-
tud la produccién anual de almendra, el
volumen comercializado en el exterior (ex-
portaciones e importaciones) y los precios
al productor. Sin embargo, se desconoce el
volumen de almendra destinado al consu-
mo local y la variacién del stock. Estos
datos, en cambio, existen para el principal
pais productor y exportador mundial de al-
mendra (EE.UU.).

Determinacién de los precios

Dado que la almendra es un producto
almacenable, cuando se consideran las can-
tidades producidas y la oferta aparente. no
se tienen en cuenta los stocks de producto
que permanecen de un afio a otro. Por lo
tanto, es conveniente introducir las cantida-
des comercializadas como variable inde-
pendiente.

En este trabajo se ha planteado actuali-
zar la determinacion de precios de almen-
dra, en base a modelos expuestos anterior-
mente en la literatura, a distintos niveles:

— Precios al productor de almendra en
Espana.

— Precios de exportacion de almendra
espanola.

Descripcion de las fuentes y los datos
utilizados

Los datos utilizados para determinar el
precio al productor corresponden a obser-
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vaciones anuales, para el periodo 1970-
1994. Los datos sobre produccién de al-
mendra y avellana, las importaciones, las
exportaciones y los precios medios al pro-
ductor, de almendra y avellana, provienen
del Anuario de Estadistica Agraria (MA-
PA).

La produccion y los precios de almendra
en EE.UU., provienen de Fruits and Tree
Nuts (USDA-ERS). La variable renta es el
gasto en consumo per cdpita medido en §
de EE.UU. (OECD, National Accounts.
Main Aggregates). Los precios de almendra
americana y el gasto en consumo han sido
convertidos a pesetas. Todas las variables
monetarias han sido deflactadas por el IPC
base 1985= 100 (OECD, National Accounts.
Main Aggregates). Los tipos de cambio uti-
lizados se han transformado a la misma
base que los precios deflactados y la renta,
para evitar sesgos en los valores estimados.
Los datos utilizados para determinar el pre-
cio de exportacion de almendra espanola
corresponden a observaciones anuales, para
el periodo 1975-1994. El precio de exporta-
cion para la almendra espaiiola se ha reco-
gido de la publicacién del MAPA.c. La ex-
portacion total de almendra espaiiola se ha
recogido de la publicaciéon del MAPA.a. El
tipo de cambio del délar se ha ponderado
con el marco aleman, el florin holandés y el
franco francés.

Determinacion de precios de almendra
recibidos por el productor

El modelo utilizado corresponde a la

determinacién de los precios al productor

expuesto por MURUA (1991).

La formulacidn general del modelo asu-
me que el precio de la almendra (p?) es
funcion de:
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a) La produccion nacional de almendra
(qM).

b) La produccion de almendra del pais
competidor (g*€) o su precio (pA).

¢) Los precios de otros frutos secos com-
petidores (p™©) o su produccién (gF¢).

d) La renta per capita (y).

e) Los precios de otros bienes que afec-
tan a los precios de la almendra, considera-
dos mediante el Indice de Precios al
Consumo (IPC).

Se expresa de la siguiente forma:
pt = faM". a1 7. v, IPC)

Las variables monetarias deben deflac-
tarse por el IPC. La ecuacion de precios de
la almendra, formulada mediante un mode-
lo lineal, puede representarse de la siguien-
te forma:

A — AN JAC FC
Py o=ayta, g+ aqtt +agp t+ayy,

Se espera que a,, a,, sean negativos
(efecto cantidad) y, a; y a, sean positivos
(efecto precio cruzado y renta). Se ajustd
este modelo introduciendo la oferta aparen-
te retardada un periodo, dado que la aimen-
dra es un producto almacenable. Final-
mente, la funcion del precio de la almendra
se ha formulado de la siguiente manera (en
forma lineal y doble-log):

A _ 0A AN AC
Pl =aytag’ +ay) +agt+
AV
a,pt+asgy,
Donde:

p? : Precio de almendra al productor
enel afio t.
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q[_]OA : Oferta aparente de almendra en
el afo t-1.

q AN : Produccién nacional de almen
draen el afio t.

q ‘f\c : Cantidad de almendra estadouni

dense ofertada en el afio t.

p, &V : Precio al productor de avellana
en el afio t.
y, : Consumo per cdpita.

Se puede efectuar la representacion gra-
fica correspondiente a este modelo. de la
siguiente forma:

Cantidad Cantidad Precio al
producida en producida en productor de
Esparia California avellana
Oferta aparente Precio al Gasto en consumo
retardada """ | productor de per
un periodo almendra capita

Figura 2. Modelo del precio recibido por el productor de almendra espaiola

Los rectangulos representan las variables
independientes del modelo. El elipse repre-
senta a la variable dependiente. Las flechas
enteras representan relaciones fuertes entre
las variables y las flechas punteadas repre-
sentan relaciones débiles entre las variables.

La estimacion se ha realizado para las
formas funcionales lineal y doble logarit-
mica, eligiéndose esta ultima. Los valores
entre paréntesis indican la t de Student. Un
asterisco denota significatividad al 0.05 y
dos asteriscos al 0,01.

log p* = 2,65 - 0,06log 4%} - 0.27log 47" - 0,26log ¢/ + 0.7910g p?*' + 0,066l0g v, + €,

(1,37)  (-0,75)  (-1,81)*

El R? ha resultado del 92%, lo que indi-
ca que las variables utilizadas en el modelo
explican una alta proporcion de la varia-
cién de precios de la almendra. Para verifi-
car la existencia de heterocedasticidad se
ha utilizado el “White Test” (x>= 12,97) y
no se ha encontrado problema de heteros-
cedasticidad.

(-2,54)%

(6,82)%* (1,06)

Se ha intentado realizar una estimacion
de los precios percibidos por el productor
para los aiios 1995, 1996 y 1997. Para ello
se han representado las variables indepen-
dientes y analizado su evolucidn en el
tiempo, para poder crear escenarios en los
aflos que se desea predecir. La figura 3
muestra la produccién de almendra en
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Espafia. Se observa que la produccién espa-
fiola tiene una tendencia estable a medio
plazo. pero con fuertes oscilaciones anuales
(figura 3). Por lo tanto, para estimar los
valores correspondientes a los afios 1995,
1996 y 1997, hemos considerado un pro-
medio movil de seis afios a partir de 1987.

En la figura 4 se presenta la produccién
en EE.UU y se observa que la produccion
en los EE.UU. ha tenido una tendencia
relativamente estable a partir de 1987, aun-
que también con oscilaciones anuales. Se
ha tomado el mismo criterio que en el caso
anterior para estimar los valores correspon-
dientes a los afios 1995, 1996 y 1997.

En la figura 5 se muestra el precio al
productor de avellana en Espana. También
se ha considerado el mismo criterio que en
los casos anteriores, para poder reflejar las
variaciones anuales verificadas en anos
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anteriores, por lo que respecta al precio al
productor de avellana.

La figura 6 recoge la oferta aparente
espafiola retardada un perfodo y se obser-
van fuertes oscilaciones anuales en la oferta
aparente de almendra. Por lo tanto, hemos
empleado el mismo criterio que en los
casos anteriores, tomando un promedio
movil de seis afios comenzando en 1987.

La figura 7 muestra el gasto per capita
en Espafia en valores reales y se observa
que el gasto per cdpita, expresado en mone-
da constante (valores reales), ha tenido una
tendencia decreciente en el tiempo, mante-
niéndose estable en los tltimos afios. Por lo
tanto, en este caso, hemos considerado el
promedio de los udltimos cinco anos, utili-
zando el mismo valor para los afios 1995,
1996 y 1997.
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Figura 3. Produccion de almendra en Espaiia
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Figura 4. Produccién de almendra en EE.UU.
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Figura 5. Precio al productor de avellana en Espana
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Figura 6. Oferta aparente espaiiola de almendra retardada un periodo
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Figura 7. Gasto per cépita en Espafia



98 Modelizacion de los precios de la almendra en Espana

Introduciendo los valores de todas estas
variables para los afos 1995, 1996 y 1997,
las predicciones obtenidos se muestran en
el cuadro 1. Dado que los valores de la pre-
diccién estdn expresados en moneda cons-
tante, hemos querido expresar estos valores

en moneda corriente. Se ha utilizado el IPC
correspondiente al afio 1994, con la finali-
dad de aproximar los precios predecidos a
su valor en moneda corriente. Los valores
nominales de precios predecidos correspon-
den a pts/kg de almendra en cascara.

CUADRO |
PRECIOS PREDECIDOS PARA EL PRODUCTOR DE ALMENDRA,
A PESETAS CONSTANTES Y NOMINALES

Anos Precio, a pesetas constantes 1PC (1994) Precio, a pesetas corrientes
1995 78.0 198.1 1545
1996 71,1 198.] 140,8
1997 64,6 198,1 128,0

Por lo tanto, en circunstancias normales,
considerando lo que ha pasado en los ulti-
mos afios, cabria esperar que existiera una
disminucién notable del precio de almen-
dra recibido por el productor en 1995, 1996
y 1997.

Determinacion de los precios de
exportacion de almendra

Esta seccién se ha basado en el estudio
realizado por YALCIN (1991). El objetivo de
este trabajo fue explicar la estructura de los
precios de exportacién de la almendra en
Espaiia y también de la avellana en Espafia
y Turquia. Ademads, se buscé la conexidn
entre la formacién del precio de exporta-
cién de la almendra de EE.UU. y los ante-
riores precios.

Segun los resultados de este estudio, el
precio de la almendra americana tiene una
gran influencia sobre el precio de exporta-
cion de la almendra espaiola, debido a los
grandes voliimenes exportados y a la politi-

ca de precios del Almond Board. El precio
de la avellana turca también tiene una nota-
ble influencia sobre los precios de la al-
mendra en el mercado mundial, debido
también a sus grandes volimenes de expor-
tacion.

Los modelos se han estimado de acuer-
do a la siguiente especificacion general:

Pi= D (Qi, Ps, M).

Pi = Precio de exportacién del producto i.

Qi = Cantidad exportada del producto i.

Ps = Precio de exportacién de los pro-
ductos sustitutivos del producto i.

M = Tipo de cambio respecto al délar.

Se utilizé la cantidad exportada como
variable explicativa, en vez de la produc-
cién, porque :

a) En la produccion de almendra, hay
grandes fluctuaciones de produccién y de
calidad, de un ano al otro. Entonces, un ano
de gran produccion no necesariamente im-
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plica un gran potencial de exportacién por-
que la cosecha puede tener baja calidad.

b) Ademds, en algunos afios hubo exce-
dentes de produccién en el mercado mun-
dial, por lo que se almacené almendra. Por
lo tanto, toda la produccion de un aio no se
vuelca en el mercado durante ese mismo
ano porque los agricultores y los agentes
especulan con los precjos.
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El modelo analizado puede ser expresa-
doen la figura 8.

Los rectangulos representan las variables
independientes del modelo. La elipse repre-
senta a la variable dependiente. Las flechas
enteras representan relaciones fuertes entre
las variables y las punteadas representan
relaciones débiles entre las variables.

Exportacion Precio
de avellana de avellana
turca truca
Exportacion Precio .
D ) - Tipo de
de almendra de almendra | .
americana americana cambio
Exportacion Precio
de almendra ﬁ de almendra
espariola espariola

Figura 8. Modelo del precio de exportacién de la almendra espaiiola

En cuanto a la estimacién correspon-
diente al precio de exportacion de la
almendra espafiola, la regresion correspon-
diente a la serie de datos de los afos 1975-
1994, ha resultado:

PRALE: - 76,35 + 1,00 PRALA -
(-2,50)* (8,93)**

- 0,53 EXALE + 180,78 ELDL
(-0,95) (3,18)%*

Los valores entre paréntesis indican la t
de Student. Un asterisco denota singnifica-
tividad al 0,05 y dos asteriscos al 0,01. No
hay multicolinealidad. No se detectd hete-
rocedasticidad, habiendo analizado los
datos mediante el White Test (2 3,01 <
12,59).

Elasticidades:

PRALE =0.96 EXALE =-0,08
ELDL =0,58
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Donde:

PRALE = Precio real de exportacion

para la almendra espaiiola tomando como
base 1970 ($/100 kg)

PRALA = Precio real de exportacién de
la almendra americana, tomando como base
1970 ($/100 kg)

EXALE = Cantidad exportada de almen-
dra espaniola.

ELDL = Tipo de cambio del délar pon-
derado por el marco alemén, franco francés
y florin holandés.

La ecuacién de regresion resultd signifi-
cativa a un nivel de significatividad del | %
y, las variables explican el 93 % de la
variacion total. Se observa que el precio de
la almendra americana (PRALA) determina
significativamente el precio de la almendra
espafiola (PRALE). La cantidad exportada
de almendra espaniola (EXALE) no resultd
significativa y su signo resulté negativo,
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como se esperaba. Respecto al tipo de cam-
bio, el coeficiente resulté significativo,
siendo su signo positivo.

Teniendo en cuenta estas relaciones,
cuando el precio de la almendra americana
de exportacién sube un 10 %, el precio de
la almendra espaniola sube un 10%, siempre
y cuando las otras variables permanecieran
constantes. Cuando la exportacién de la al-
mendra espafiola aumenta en un 1%, el pre-
cio de la almendra espafiola baja en un
0,53%. Si el ddlar se revalia un | % res-
pecto a las monedas indicadas en la ecua-
cion, el precio de la almendra espaifiola
sube en un 1,36 %.

Para realizar las predicciones para los
anos 1995, 1996 y 1997, se analizaron nue-
vamente las variables independientes de la
ecuacion PRALE.

La figura 9 muestra el precio de exporta-
cién de la almendra espaiiola.
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Figura 9. El precio de exportacion de la almendra espaiola
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Figura 10. Cantidad exportada de almendra espafiola

La figura 10 muestra la cantidad expor-
tada de almendra espafiola. No se observa
una tendencia definida pues los valores
oscilan aproximadamente entre las 10.000 t
y las 40.000 t anuales.

Considerando que se prevean para el afio
1996 valores bajos de produccién y, por lo
tanto valores bajos de exportacidn, se ha
considerado para los aflos 1995, 1996 y
1997, una repeticién de los valores de los
afios 1987, 1988 y 1989, respectivamente.

En la figura 11 se muestra la variable
tipo de cambio del d6lar ponderado por el
marco alemadn, franco francés y florin ho-
landés. Se observa una tendencia relativa-
mente estable del tipo de cambio a partir de
1987, por lo que consideramos que la mis-
ma se mantendrd en los préximos tres anos,
y para la prediccién se ha tomado, el pro-
medio de los dos ultimos afios.

Las predicciones de los precios a pesetas
constantes y a pesetas corrientes de expor-
tacion de la almendra espafiola vienen da-
dos en el cuadro 2.

Consideraciones finales

La produccion espanola de almendra ha
seguido experimentando en las tltimas dé-
cadas un importante desarrollo cuantitativo,
si bien en los ultimos cinco afos se han
registrado fuertes oscilaciones en la pro-
duccién causadas por motivos climaticos,
con notable influencia sobre los precios.

La superficie dedicada al almendro en
regadio ha aumentado para alcanzar un 7%
del total, pero sigue estando muy lejos de
tener el peso especifico necesario para



102 Modelizacion de los precios de la almendra en Espaiia

1975
1976
1977 "
1978 f
1979
1980
1981
1982

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990

1992
1993
1994

Fuente: Elaboracién en base al Boletin Estadistico del Banco de Espana.

Figura 11. El tipo de cambio

CUADRO 2
PRECIOS A LA EXPORTACION PREDECIDOS

Anos Precio a pesetas constantes IPC (1994) Precio, a pesetas corrientes
1995 1627 198.1 322.3
1996 159.4 198,1 3158
1997 1558 198,1 308,6

equilibrar los bajos rendimientos registra-
dos en los secanos espanoles, que siguen
aportando la mayor parte de la superficie y
de la produccién. Lo que conlleva a que
haya grandes fluctuaciones en la produc-
cién y una gran variabilidad en los precios.

La organizacién de la oferta puede con-
tribuir eficazmente a la obtencién de pre-
cios mas favorables. Los precios de la

almendra ya no se determinan exclusiva-
mente en el mercado nacional, ya que la
produccion de almendra en EE.UU. tiene
una gran influencia en el mercado interna-
cional y consecuentemente en la determina-
cion del precio en el mercado nacional. Por
tanto, la capacidad de regular la oferta pro-
pia, en linea con la coyuntura internacional,
es fundamental para poder ejercer alguna
influencia sobre los precios del producto.
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La almendra espafiola encara dos merca-
dos con elasticidades de demanda distintas,
el mercado nacional de demanda eldstica y
los mercados exteriores con demandas ine-
lasticas. Esto significa que un incremento
del precio de la almendra exportada se tra-
duciria en una reduccién menos que pro-
porcional de la cantidad demandada (incre-
mento de rentas). En cambio, una reduccién
del precio en el mercado nacional se tradu-
cirfa en un incremento mas que proporcio-
nal de la cantidad vendida (incremento de
rentas). Esta divergencia de elasticidades
ofrece oportunidades interesantes aplicando
politicas comerciales diferenciadas para
ambos mercados bajo una estrategia clara-
mente definida.

Existe una alta correlacidn entre los pre-
cios de Ja almendra californiana y la espa-
fiola. De tal manera que las decisiones rela-
cionadas con los precios en EE.UU. tienen
una notable influencia sobre los precios en
Espaifia, aunque también la tasa de cambio
esta teniendo un gran impacto sobre la can-
tidad exportada.
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